
 

博士生姓名：周宵 

年级专业：2012 级社会保障 

导师姓名：徐月宾 

开题时间及地点：2017 年 11 月 10 日下午四点  后主楼 2027   
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开题简述（600 字左右）： 

当前人口老龄化已成为全球面临的共同问题，1999 年全世界 60 岁以上老年

人占总人口的比例首次达到 10%，这预示着全世界进入老年型社会。越来越重的

老年人抚养比对传统现收现付制的养老模式提出严峻的挑战。不少国家对传统的

基本养老制度进行改革，探索现收现付制向基金积累制的转变，希望基金积累制

能够通过参与分享经济增长和资本市场发展所带来的机遇和红利，抵御人口年龄

结构老化对养老基金的增量需求。近几年，中央政府结合当前的养老保障形势，

发布了多项政策文件，倡导多层次养老保险基金进行市场化投资管理。 

本论文研究目的是通过对养老基金管理模式投资策略及效果的研究，分析我

国当前多层次养老保险体系下基金投资管理治理现状；并提出我国多层次养老基

金发展的问题及应对措施。具体包括以下三个研究问题：1）目前我国多层次养

老保险体系制度设计及各类养老基金的特点是什么样？2）目前资本市场上各类

养老基金管理主体是怎样运作管理？3）目前养老基金投资运营的策略及养老金

产品的探索情况。 

本论文研究可能的创新是多维度的介绍、研究、评估及设计我国多层次养老

基金投资管理体系。从制度框架设计、投资管理模式到金融市场实践；从政府保



底支持、企业积极参与到个人多元选择；从养老基金投资收益、绩效评估到防范

风险等多角度的阐述我国养老基金的投资管理相关问题，力求从一线金融市场的

实践总结我国多层次养老基金投资管理现状及问题，提出符合制度设计和贴近市

场操作的建议和意见。 
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